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1. Ultimos cinco estados financieros anuales.

Balance

2021 2020 2019 2018
Periodo terminado: 30/06 30/06 30/06 30/06
Total activos corrientes ~ 184406 181915 175552 169662
Efectivo y inversiones a corto plazo 130334 136527 133819 133650
Tesoreria - - - -
Efectivo y equivalentes 14224 13576 11356 11946
Inversiones a corto plazo 116110 122951 122453 121704
Deu_dores comerciales y otras cuentas 38043 32011 29524 26481
corrientes a cobrar
E:l;g(r:res comerciales y otras cuentas a 28043 32011 29524 26481
Existencias 2636 1895 2063 2662
Pagos por adelantado - - - -
Otros activos corrientes 13393 11482 10146 6869
Total activos ~ 333779 301311 286556 258848
Propiedad, planta y equipo - Neto 70803 52904 43856 36146
Propiedad, planta y equipo - Bruto 122154 96101 79186 65369
Amortizacién acumulada -51351 -43197 -35330 -29223
Fondo de comercio 49711 43351 42026 35683
Inmovilizado intangible - Neto 7800 7038 7750 8053
Inversiones a largo plazo 5984 2965 2649 1862
Otros activos no corrientes 3400 2700 2200 1800
Activos fiscales diferidos 11675 10438 12523 5642
Otros activos - - - -
Total pasivo corriente ~ 88657 72310 659420 58488
,;L;:;Z?dores comerciales y otras cuentas por 15163 12530 9382 8617
A pagar / acumulado - - - -
Gastos acumulados 12019 9490 8345 7502
Instrumentos financieros dervados - - - -
Otros pasivos corrientes 52612 46001 45860 38195
Total pasivo ~ 191791 183007 184226 176130
Saldos con entidades de crédito y otros pasivos 51824 68534 72919 76367
financieros
Arrendamiento financiero 1750 8956 6257 4125
Pasivos por impuesto diferido 198 204 233 541
Intereses minontarios - - - -
Otros pasivos no corrientes 41112 41959 41654 40734
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Total pasivo ~ 191791 183007 184226 176130

Saldos con entidades de crédito y otros pasivos 51824 58534 79919 76367
financieros
Deu_das con entidades de c_rédito y otros 50074 59578 66562 79242
pasivos financieros no corrientes
Arrendamiento financiero 11750 8956 6257 4125
Pasivos por impuesto diferido 198 204 233 541
Intereses minoritarios - - - -
Otros pasivos no corrientes 41112 41959 41654 40734
Patrimenio neto ~ 141938 118304 102330 82718

Total de acciones preferentes - - - -

Fondo de comercio - - - -

Capital 46993,75 47318,75 49679.5 4798125
Prima de emisidn 3811725 3323325 283405 2324175
Reservas (pérdidas) acumuladas 57055 34566 24150 13682

Acciones propias en cartera - - - -

ESOP Acciones a empleados - - - R

Ganancia (Pérdida) acumuladas 3222 5478 1458 -592
Diferencias de conversion -1400 -2292 -1828 -1295
Total pasivo y patrimonio neto 333779 301311 2856556 258848
Acciones comunes en circulacion 7519 7571 7643 7677

Accciones preferidas en circulacion = = - -

* En millones de USD (excepto para los elementos por accion)

https://es.investing.com/equities/microsoft-corp-balance-sheet
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Cuenta de resultados

2021 2020 2019 2018
Periodo terminadao: 30/05 30/06 30106 30/05
Ingresos totales ~ 168035 143015 125843 110360
Ingresos 168088 143015 125843 110360
Otros ingresos de explotacion - - - -
Consumos y otros gastos externos 52232 46073 42910 38353
Beneficio bruto 115856 96937 82933 72007
Total gastos de expletacién = 93185 90189 82910 75349
Gastos de perzonal 25224 24709 23083 22223
Investigacion y desamollo 20718 19269 16876 14726
Amortizaciones - - - -
Gastos financieros (ingresos) - Neto de . ; R .
Operaciones
Gastos extraordinarios (ingresos) 13 133 26 47
Otros gastos de explotacion - - - -
Resultado de explotacion 69903 52826 42933 35011
Ingresos financieros 1101 250 312 1522
Enajenacion de instrumentos financieros - - - -
Otfros - Neto 98 -40 =37 -39
Resultado ordinario antes de impuestos 71102 53036 43685 36474
Impuesto sobre beneficios 983 8755 4291 6203
E;’;;‘Jggﬁe‘:‘ﬂg’rﬂ{ﬁﬂga";“c"de““’ de las 81271 44281 30397 30271
Resultado atribuido a infereses minoritarios - - - -
Activos en controladas - - - -
Ajuste US PCGA (GAAP) - - - -
Egﬁal‘u;gga;;rocedente de las operaciones 51271 44281 30397 30271
Resultado operaciones interrumpidas - - -157 -13700
Resultado atribuido al grupo 61271 44281 39240 16571
Total ajustes al ingreso - - - -
Resulsds procesents e las opersciones
Ajuste del resultado - - - -
Resultado del ejercicio 81271 44231 39240 18571
Resultado promedio ponderado por accion Te0S 7683 7753 7794
Beneficio por accion del periodo 3.05 576 5,08 385
Dividendo por accion 219 1,99 1,8 1.65
UPA - Utilidades por accion 3.05 58 5,08 389

* En millones de USD (excepto para kos elementos por accion)

https://es.investing.com/equities/microsoft-corp-income-statement
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Flujo de caja

2021 2020 2019 2018
Periodo terminada: 30/05 30/08 30105 30/05
Perioda: 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
Resultado consolidado del ejercicio 81271 44231 39240 18571
Flujos de efectivo de las actividades de
explotacion ~ T6T40 60675 52185 43584
Depreciacion 11686 12796 11682 10261
Amortizacion - - - -
Impuestos diferidos -150 1 -6463 -5143
Otros ajustes 4369 5070 3360 1725
Ingresos en efectiva - - - -
Pagos en efective - - - -
Cobros y (pagos) por impuestos sobre
beneficios 13400 12500 3400 5500
Pago de intereses 2000 2400 2400 2400
Depdsitos de entidades de crédito -936 -1433 3366 20467
Flujos de efectivo de las actividades de
et o -27577 -12223 -15773 -6061
Pagos de aclives de las aclividades de
inversian -20622 -15441 -13925 -11632
Otros flujos de efective de las aclividades de
inversion -5955 3218 -1848 5571
Flujos de efectivo de las actividades de
financiacién ~ -43456 -46031 -36887 33590
Otros pagos relacionados con actividades de
financiacian -2523 -3751 -675 971
Distribucion de dividendos -16521 -15137 -13811 -12699
Adquisicion de instrumentos de capital propio -25692 -21625 -18401 -8719
Pasivos subordinades -3750 -5518 -4000 -10201
Efecte de las variacicnes de los tipos de cambio -29 =201 -115 50
Variacidn neta del efectivo y equivalentes 645 2220 -390 4283
Saldo de efectivo a la aperiura - - 11946 7663
Saldo de efectivo al cierre - - 11356 11846
Flujo de caja libre - - 33280 32252

Crecimiento del flujo de caja libre

Rendimiento del flujo de caja libre

* En millones de USD (excepto para los elementos por accion)

https://es.investing.com/equities/microsoft-corp-cash-flow
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2. Hoja del informe de conclusiones de la auditoria.

REPORT OF INDEPENDENT REGISTERED PUBLIC ACCOUNTING FIRM
To the Stockholders and the Board of Directors of Microsoft Corporation
Opinion on Internal Control over Financial Reporting

We have audited the internal control over financial reporting of Microsoft Corporation and subsidiaries (the "“Company”) as
of June 30, 2021, based on criteria established in Internal Control - Integrated Framework (2013) issued by the Committee
of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO). In our opinion, the Company maintained, in all material
respects, effective internal control over financial reporting as of June 30, 2021, based on the criteria established in Internal
Control - Integrated Framework (2013) issued by COSO.

We have also audited, in accordance with the standards of the Public Company Accounting Oversight Board (United States)
(PCAOB), the consolidated financial statements and the related notes (collectively referred to as the “financial statements”)
as of and for the year ended June 30, 2021, of the Company and our report dated July 29, 2021, expressed an unqualified
opinion on those financial statements.

Basis for Opinion

The Company's management is responsible for maintaining effective internal control over financial reporting and for its
assessment of the effectiveness of intemal control over financial reporting, included in the accompanying Report of
Management on Internal Control over Financial Reporting. Our responsibility is to express an opinion on the Company's
Jinternal control over financial reporting based on our audit. We are a public accounting firm registered with the PCAOB and

are required to be independent with respect to the Company in accordance with the U S. federal securities laws and the
applicable rules and regulations of the Securities and Exchange Commission and the PCAOB.

We conducted our audit in accordance with the standards of the PCAOB. Those standards require that we plan and perform
the audit to obtain reasonable assurance about whether effective internal control over financial reporting was maintained in
all matenal respects. Our audit included obtaining an understanding of intemal control over financial reporting, assessing
the risk that a matenal weakness exists, testing and evaluating the design and operating effectiveness of internal control
based on the assessed risk, and performing such other procedures as we considered necessary in the circumstances. We
believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion,

Definition and Limitations of Internal Control over Financial Reporting

A company’s internal control over financial reporting is a process designed to provide reasonable assurance regarding the
reliability of financial reporting and the preparation of financial statements for external purposes in accordance with generally
accepted accounting principles. A company's intemal control over financial reporting includes those policies and procedures
that (1) pertain to the maintenance of records that, in reasonable detail, accurately and fairly reflect the transactions and
dispositions of the assets of the company; (2) provide reasonable assurance that transactions are recorded as necessary
to permit preparation of financial statements in accordance with generally accepted accounting principles, and that receipts
and expenditures of the company are being made only in accordance with authorizations of management and directors of
the company; and (3) provide reasonable assurance regarding prevention or timely detection of unauthorized acquisition,
use, or disposition of the company’s assets that could have a material effect on the financial statements.

Because of its inherent limitations, internal control over financial reporting may not prevent or detect misstatements. Also,
projections of any evaluation of effectiveness to future periods are subject to the risk that controls may become inadequate
because of changes in conditions, or that the degree of compliance with the policies or procedures may deteriorate

/s DeLoiTTE & ToucHe LLP

Seattle, Washington
July 29, 2021

https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https://c.s-
microsoft.com/en-

us/CMSFiles/2021 Annual Report.docx?version=5290c17d-8858-c9ef-
d16f-60e02f42214e
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3. Sintesis de los estados financieros.

Balance MSFT =

4008 Test acido MRQ 1,85
Ratio de solvencia MRQ 1,99
3008 Deuda a largo plazoiTotal fondos propios MRC 37,89%
2008 Total deuda/Total fondos propics MRQ 39,57%
1008 B Total activos Total pasivo
[1]=]
B & ] s
& i £ &
Periode terminado: 30.06.2021 30.06.2020 30.086.2019 30.06.2018
Total actives 333779 30131 286356 255345
Total pasivo 181791 183007 184226 176130
Patrimonio neto 141985 118304 1022330 827138
Cuenta de resultados MSFT =
2008 Margen bruto TTHM 68,73%
Margen operative TTM 42.53%
1508 Margen de utilidad neto TTH 37,63%
1008 Rentabilidad sobre fondos propios TTW 28,76%
508 B Ingresos folales Resultade afribuide al grupe
[4]=]
] ] ] e
+ & & &
Periodo terminado: 30.06.2021 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Ingresos totales 168053 143015 125543 110360
Beneficio bruto 115856 96937 82933 72007
Resultado de explotacion 69903 52826 42933 3501
Resultado atribuide al grupo 61271 44281 39240 16371
Flujo de caja MSFT »
1508 Flujo de cajafAccion TTH 11,41
Beneficio/Accion TTM 2547
1ooE Flujo de caja operativo 86,56%
o B Tesoreria
Variacion neta del efective y equivalentes
o o os
T T T -50B
f@% ﬁ9® “‘P@ "§>
Periodo terminadao: 30.06.2021 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Periodo: 12 Meses 12 Meses 12 Mezes 12 Meses
Flujos de efectivo de las actividades
de explotacian TET40 60675 52185 43584
Flujos de efectivo de las actividades
de inversion -2T57T -12223 -15773 6061
Flujos de efectivo de las actividades
de financiacién -43454 -46031 -3658T -33590
Variacion neta del efectivo v 543 2220 580 4283

equivalentes

* En millenes de USD {excepio para los elementos por accion)

https://es.investing.com/equities/microsoft-corp-financial-summary
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4. Analisis de los estados financieros (RATIOS).

MSFT Ratios i
Nombre Empresa Industria
Ratio Precio/Utilidad TTm 28,66 93,29
Precio/Venfas TTM 10,67 21.02
Precio/Flujo de caja MR 51,89 88,87
Precio/Flujo de caja libre TTMm 4473 75,89
Precio/Nalor Contable MRQ 12,62 28 46
Precio/NValor Contable Meto MEC 244 8955
Rentabilidad- TTM vs Margen Promedio de 5 Afios B TTM (%) M Fromedio de 5 Afios (%)
T5%
50%
25%
0%
Margen bruto TTM B8,73% 82 64
Margen bruto 5va 66,79% 71,65
Margen operativa 7T 42 53% -300.12
Margen operativa 5va 35,67% 2223
Margen Anfes de Impuestos TTM 42 91% -687.56
Margen Anfes de Impuestos 5va 36,37T% 20,45
Margen de utilidad neto 7TM 37,63% -689.47
Margen de utilidad nefo 5va INAT% 17,23
Beneficio/Accion TTM 2547 21,67
BPA Basico ANM 812 47
EPA Diluido AMN 5,05 485
Ratio Belsallibros MRC 2177 20.43
Valor Contable Meto/Accion MRO 11,25 3.94
Efectivoifccion MRQ 13,99 12,46
Flujo de cajaifccion TTH 11,41 6.9
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.
Eficacia de Gesticne TTM vs Mangen Promedic de 5 Anas B TTH (%) B Promedio de 5Anos (%)
Bl
A%

2%

0%

& 2
& &
.b"ﬁ* 4
s qﬁﬁ

Rentablidad =obee [ inverson TTM A8 T 2% riga
Rentabdidad =ohee [ inverson 5va 40,3% A5
Rentabilidad =obee los activas TTM I 18% 12,13
Rentabdidad =ohee los activos 578 14.75% 933
Rentabiidad =ohre fondos propsas TTM BT 1509
Rentablidad =obee fondos propias Sya 10.47% 12,55

.

BPRAMPC) vs Trimesine 1 Afa Alrds MRD 813% -85,52
BRATTI v TTM 1 Afia Adris TT 30 4% 534
Creamienia del BPA en 5 Anos 578 25 T X% 24,12
Wartas [MRO) ws Trimestre 1 Afo Alrds MRD 168.35% MTa
Wertas [TTAM) ws TTH 1 Ado Alrds TTM 2037 i B o)
Cregmieria de las Venlas en 5 Afas 5va 13.02% 16,88
Cradmierto del Cormume de Capital en 5 Afios sve 10,588% 1625
.
Tt dodia MRO 186 218
Fatio de salvenda MRD 1,08 207
Drewda o larga plaeaiTalal fondos propios MRD AT 5% 7257
Tatal dewdaTotal fondos propios MR0 30 57% 1577
Eficlencla -
Rotacion de Adivas TTHM D.5a 053
Rptadacn de Invenlarias TTM 21,73 2407
Ingresos Empleado TTM 1,068 TI7ATK
Beneficio neloEmpleade TTH 400, 31K 210,008
Rtadicn de Cusniss a Cobrar TTR 6,53 7256
.
Rertabilidisd por Dividenda AR 9% 102
Promedia de Rendimienta del Dividendo en 5 Afos 5ve 1,18% 1,18
Ter=a de Crecimienio de los Dividendos AHH 9% 1025
Rafio Payourt TTM F5 03% 1987

TTH = Ulimcs docs mases 5Y6= Promado de 5 ANs MROD = UEma bimestne

https://es.investing.com/equities/microsoft-corp-ratios
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5. Otras magnitudes vinculadas a bolsa.

Prevision de existencias y precio objetivo

https://www.tipranks.com/stocks/msft/forecast

Microsoft Stock Forecast & Price Targets (_# Fotow ) (_+ porttalio ) I
See the Price Targets and Ratings of: (@) All Analysts @ (O Top Analysts [T © ‘
Analyst Rating Consensus @ Analyst Price Target on MSFT @

Based on 22 Wall Street analysts offering 12 month price targets for Microsoft in the last 3 months. The

Strong Buy $3 60- 81 average price target is $360.81 with a high forecast of $402.00 and a low forecast of $320.00. The average

price target represents a 31.33% change from the last price of $274.73.
A (31.33% Upside)

x
]
@
E-
$403 Past 12 Month 12 Months F t High 3
as onths onths Forecast .\ $40200 | @
$3643 et Average
——————— = $360.81
$3255 -
B —— < Low
$286.8 _ = $320.00
$248
B 22Buy M OHold MOSel Aug Now Feb May May
2021 2021 2022 2022 2023
Based on 22 analysts giving stock ratings
to Microsoft in the past 3 months Highest Price Target $402.00 Average Price Target $3 60,81 Lowest Price Target $32 0.00
| — ———————

Cotizaciones

https://cincodias.elpais.com/mercados/empresas/microsoft/53824/

Resumen

274,73 ¥-0,9447% 06-05-2022 |
22:00

D / 1M / 6M / 1A [ 2A / Ult. Cotizacién 274,73
Cambio neto 2,62
Cambio % -094
Max. intradia 27922
Min. intradia 27129
Apertura 274,70
MAx 52 semanas 349,65
Min 52 semanas 238,07
Cambio % ¥YTD -18,31
Capitalizacion (mill.€) 2.050.614,1
Volumen (acciones) 12.086.273
Negociacion (miles euros) 00

10
Ignacio Garcia Galan


https://www.tipranks.com/stocks/msft/forecast
https://cincodias.elpais.com/mercados/empresas/microsoft/53824/

6. Conclusiones.

e Microsoft ha sido una empresa que ha revolucionado el mundo.
Podemos observar que, ha habido una gran evolucién en ella Yy,
aunque este ultimo ano haya perdido algo de valor, es una empresa
que siempre recupera lo que pierde y se mantiene y se mantendra
en su linea durante un largo periodo de tiempo.
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