' PayPal

1 ESTADOS FINANCIEROS (BALANCE Y PYG)

Balance PYPL i
Anual Contraer todos
2022 2021 2021 2021
Periodo terminado 31/03 31/12 30/09 30/06
Total activos corrientes 52382 52574 54130 53231
Efectivo y inversiones a corto plazo 7965 9500 13292 12395
Tesoreria - - - -
Efectivo y equivalentes 4861 5197 7782 5745
Inversiones a corto plazo 3104 4303 5510 6650
S:#;‘:"é: °a°$§::if'es V. otras cuentas 43119 41787 39553 39646
CD::rc;c:res comerciales y otras cuentas a 850 800 736 693
Existencias - - - -
Pagos por adelantado 1298 1287 1285 1190
Otros activos corrientes - - - -
Total activos ~ 75805 75803 74534 73816
Propiedad, planta y equipo - Neto 1861 2568 2545 2486
Propiedad, planta y equipo - Bruto - - - -
Amortizacién acumulada - - - -
Fondo de comercio 11370 11454 9550 9564
Inmovilizado intangible - Neto 1185 1332 808 920
Inversiones a largo plazo 7145 6797 6753 6968

Otros activos no corrientes - - - -
Activos fiscales diferidos 1862 1078 748 647
Otros activos - - - -

Total pasivo corriente ~ 43967 43029 41695 41268
Acreedores comerciales y otras cuentas por 30886 39038 37990 38630
pagar
A pagar / acumulado - - - s
Gastos acumulados 3828 2756 3554 2489

Instrumentos financieros derivados - - = =
Deudas con entidades de crédito y obligaciones

u otros valores negociables - 299 N N
Otros pasivos corrientes 253 236 151 149
Total pasivo ~ 55202 54076 52444 52911
fSI:::‘oC?‘;;:: entidades de crédito y otros pasivos 8222 8049 7949 8945
P oo sl e il svss
Arrendamiento financiero - - - -
Pasivos por impuesto diferido - - - -
Intereses minoritarios - - - -
Otros pasivos no corrientes 3013 2998 2800 2698
Patrimonio neto - 20603 21727 22090 20905
Total de acciones preferentes - - - -
Fondo de comercio - - - -
Capital 0,3 0,13 0,13 0,13
Prima de emision 17383 17208 16860 16580
Reservas (pérdidas) acumuladas 17044 16535 15734 14647
Acciones propias en cartera -13380 -11880 -10380 -10030
ESOP Acciones a empleados - - - -
Ganancia (Pérdida) acumuladas - -87 -6 -6
Diferencias de conversion -444.3 -49,13 -118,13 -286,13
Total pasivo y patrimonio neto 75805 75803 74534 73816
Acciones comunes en circulacion 1161 1168 1174 1175

Accciones preferidas en circulacion - - - -



2 ANALISIS ESTADOS FINANCIEROS

Los pasivos corrientes de PayPal Holdings Inc. aumentaron de 2019 a 2020 y de 2020
a 2021; sin embargo, los pasivos no corrientes de PayPal Holdings Inc. aumentaron de
2019 a 2020, pero luego disminuyeron ligeramente de 2020 a 2021. Como resultado
los pasivos totales de PayPal Holdings Inc. aumentaron de 2019 a 2020 y de 2020 a
2021.

El total PayPal el capital de los accionistas de PayPal Holdings Inc. aumenté de 2019 a
2020y de 2020 a 2021.

3 OTRAS MAGNITUDES VINCULADAS

Flujo de caja PYPL »

158 Flujo de cajalAccidn TV 4,12
Beneficio/Accion TTM 21,85
108 Flujo de caja operativo 14,73%
8 M Tesoreria
o8 Variacion neta del efectivo y equivalentes
T T -5B
N ] o "
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Periodo terminado: 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Periodo: 12 Meses 12 Meses 12 Meses 12 Meses
Flujos de efectivo de las actividades
de explotacion 65340 5854 4071 5483
Elu_]c-s de efectivo de las actividades 5485 16218 5742 840
e inversion
52.1 %‘i::'lsa ggigiei-g::vo de las actividades 764 12492 4187 1962
Variacidn neta del efectivo y 1 2297 2510 4948
equivalentes

* En millones de USD (excepto para los elementos por accion)

Cuenta de resultados PYPL »

B0B Margen bruto TTWV 45,38%
Margen operativo TTM 15,22%
208 Margen de utilidad neto TTI 13,87%
Rentabilidad sobre fondos propios TTM 11,37%

J I 108 W Ingresos totales Resultado atribuido al grupo
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[T minado: 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Ingresos totales 25371 21454 17772 15451
Beneficio bruto 11921 10001 7987 7114
Resultado de explotacion 4262 3289 2719 2194

Resultado atribuido al grupo 4169 4202 2459 2057



4 RATIOS

PYPL Ratios

1
Nombre Empresa Industria
Ratio Precio/Utilidad 1T 1n 28.24 18044
Precio/Ventas 1104 3.83 14.09
Precio/Flujo de caja MRO 18.21 86.87
Precio/Flujo de caja libre 77\ 20 77.03
Precio/Valor Contable M0 4.81 15.42
Precio/Valor Contable Neto M0 12,29 25.93
-
Rer TTMvs de 5 Anos - TTM (%) = Promedio de 5 Afvos (%)
60%
A40%
20%
0%
=
«
=
&
x
<
<&
Margen bruto 771 45,38% s52.18
Margen bruto 5v A 46.51% 52.68
Margen operativo 7 70 15.22% -0.49
Margen operativo &7 A 15,67% 25.9
Margen Antes de Impuestos 7 11 14,93% -29.93
a Antes de SYA 17.97% 24 95
Margen de utilidad neto 77 13.87% -35.74
Margen de utilidad neto VA 15,98% 18.65
Beneficio/Accion 11 21.85 27.35
BPA Basico AN 3.55 4.87
BPA Diluido At 3.52 4.65
Ratio Bolsa/lLibros M=RaQ 17.76 2117
Valor Contable Neto/Accion ni0 6,93 -2.03
Efectivo/Accion 1o 6.86 9.03
Flujo de caja/Accion 7T 4,12 6.34
~
de TTM vs A d de 5 Afios - TTM (%) = Promedio de 5 Afos (%)
Rentabilidad sobre la inversion TTw 17.89% 42.05
Rentabilidad sobre la inversién Sva 17.2% 33.e8
Rentabilidad sobre los activos 111 4.83% -67.84
Rentabilidad sobre los activos 5vA 5.72% s
Rer 0 sobre propios 7T 11.37% 17.35
Rentabilidad sobre fondos propios Sv A 12,82% 18.43
BPA(MRQ) vs Tnmestre 1 Ano Atras M=RQ -52,89% 41.36
BPA(TTM) vs TTM 1 Ao Atras 111V -31,07% 48.28
Crecimiento del BPA en 5 Affos Sva 25,03% 10.72
Ventas (MRQ) vs Trimestre 1 Ao Atras RO 7.46% 63.83
Ventas (TTM) vs TTM 1 Afoc Atras | 711 12,91% 2434
< g de las en S Afos SYA 18,53% 14,74
Crecimiento del Consumo de Capital en 5 Afios 5va 6,3% 10,43
~
Test acido MaQ - 1.63
Ratio de solvencia MRC 1.19 2
Deuda a largo plazofTotal fondos propios iima 39,91% 116,72
Total deuda/Total fondos propios 1= 44.76% 12531
Eficiencia -
Rotacién de Activos TTM 0.35 0.58
Rotacién de Inventarios 7T - 358.79
Ingresos /Empleado 77t 835 63K 581, 71K
] T 115,89K 189,66K
Rotacién de Cuentas a Cobrar 7701 33.89 12.96
Rentabilidad por Dividendo Aty - 1.41
P io de imi del Divi wdo en 5 ARos SYA - 1.32
Tasade C i de los Dv ANN - 17.82
Ratio Payout 71701 0% 24.36




5 PRICE TARGET

PYPL Analyst Price Target i
Overall Consensus Analysts 12-Month Price Target
® Buy ® Sell  Neutral Average 122.22 (+49.58% Upside)
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Outperform 0 Low 39.00
Past 12 Months 12-Month Forecast

6 CONCLUSION

Desde el comienzo de 2022, PayPal se encuentra en una tendencia bajista y tras su ultimo pico
el pasado 28 de abril ha continuado bajando, lo que ha aumentado la venta de acciones.



